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1. Kako je nastala ideja EURA

2. Institucionalni aspekti uvdenja EURA

3. Efekti EURA na poslovni svijet i na gtane
4. Vrijednost EURA
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Sto je EURO i kako je nastala ideja

Evropska Centralna banka

Monetarna politika u EURO zoni

EURO i poslovni svijet; EURO i ekonomske i ljudske slobode
EURO kao sredstvo pl&anja van EU

I Sto je EURO i kako je nastala ideja

Pitanja:

Al A

Sto je EURO i kako izgledaju EURO nganice?
Uslovi uvaienja EURA?

Zasto neke zemlje nisu uk§ene u monetarnu uniju?
Kako je nastala ideja o jedinstvenoj evropskoj tidlu
Prednosti i troskovi uxienja EURA

Elementi za razumijevanje odgovora:

a) Sto je EURO i kako izgledaju EURO no¥anice?

a. EURO je novostvorena valuta EU — postala zakonsidssvo pldanja 1

januara 1999. godine
EUROLAND: 11 evropskih zemalja koje imaju:
I. ZajednEki novac
ii. Jedinstvenu monetarnu politiku
iii. Jedinstvenu politiku deviznog kursa

. Uvodenje EURA u tri faze

i. Faza A: Priprema za EMU, 2. maj 1998 do 1. jand&&0
ii. Faza B: Peetak EMU, 1. januar 1999 — 1. januar 2002
iii. Faza C: Zamjena novca, 1. januar 2002-1. jul 2002

Kako izgledaju EURO nasanice; zasto je sproveden zvamikonkurs za
dizajn od februara do septembra 19967 Pobjedrkojaustrijski dizajner
Robert Kalina, koji je izabrao kao temu: »mostdiagije, prozore«

. Kako je protekla zamjena nacionalnih valuta u E2RDa li je ova

zamjena uticala na porast cijena? Obim razmjene.

. Da li je uvaienje EURA uticalo na gubitak nacionalne suverenistko

isticu zagovornici zadrzavanja »nacionalnih valuta«).



b) Kaoji su uslovi kvalifikacije zemalja za EURO?

a. Mastricht Treaty, 1991, Sporazum o EU
Definisani su »Mastritski kriterijumi« ili »Kritejumi konvergencije«

I. Stabilnost cijena (stopa inflacije 2,7%)
ii. Deficit drzavnog budzeta (3%)
iii. Ukupan drzavni dug (do 60% u GDP)
iv. Kamatne stope (oko 7-8%)

v. Stabilnost deviznog kursa

b. Zasto su vazni »kriterijumi konvergencije«
i. Odgovornost u fiskalnom smislu
ii. Saglasnost zemalja da bi mogle voditi JEDINSTVENU
MONETARNU POLITIKU
iii. Konvergencija je proces, a ne jednokratam (Public Summit,
1996: »Stability and Growth Pact«)

c) Zasto se neke zemlje EU nisu ukljgile u monetarnu uniju? (Greka,
Velika Britanija, Danska i Svedska)

Da li su zemlje EU koje u ndevremenu zadovolje kriterijume konvergencije
mogu postatélan monetarne unije?

d) Kako je nastala ideja o jedinstvenoj Evropskoj valti?

Sledei hologram pokazuje sazetu istoriju EU i denje EURA:

Od svetskog rata do monetarne unije

1944.

Sporazum iz Breton Vudsa
Uvodi utvideni sistem méunarodnih kurseva glavnih svjetskih valuta

1945.

Kraj Drugog svjetskog rata
Podstie razgovore o »Ujedinjenim drzavama Evrope« daebstalo na
put vjekovnim oruzanim sukobima

1952.

Evropska zajednica u oblasti uglizlika (ESCG)
Prvi veliki korak u pravcu transevropske saradijekazuje da ekonomska
unija moze da bude prethodnica pake unije.

1958.

Evropska ekonomska zajednica
Postavlja temelje ogromnog »zaje¢kog trziSta« robe i usluga. Mnogi od
njenih predloga godinamée ostati nerealizovani

1967.

Sporazum o integraciji
Objedinjule  EEC, ECSC i Euratom u jedinstvenu damarodnu




organizaciju poznatu kao Evropska zajednica (EQ)acdjan korak u
pravcu konsolidovanja saradnje na kontinentu.

(D <
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1970. Vernerov izvjestaj
Zvanini predlog Evropske zajednice o stvaranju »Ekon@mskonetarne
unije« (EMU)

1971. Kolaps Breton Vudsa
Doba fiksnih deviznih kurseva je proSlo. Evropskiedi zanemarujy
Vernerov izvjeStaj i traze neposrednije reSenjepmablem nestabilnosti
valuta

1979. Evropski monetarni sistem
Zatvara mdusobne devizne kurseve zemalgeanica u okviru uskih
unapred definisanih trgovinskih zona. Smatra semaoblikom monetarng
unije.

1987. Jedinstveni evropski akt
Konsoliduje, proSiruje i realizuje mnoge od ideja»pajednikom trzistue«
koje su osmiSljene u prvobitnim sporazumima Evrepgkonomsk
zajednice.

1989. Delorov izvjestaj
Zvanina studija Evropske zajednice koja prepauje stvaranje
jedinstvene valute u tri faze.

1990. Pdinje prva faza EMU
Podrazumijeva kongo eliminisanje barijera u odnosu na kretanje rope,
usluga, radne snage i kapitala u Evropskoj uniji.

1992. Evropska unija (EU)
Sporazum o najdubljoj i najSiroj saradnji koji jeaida postignut. Evropska
zajednica (EC), kao i projekat EMU, postaju dio &wske Unije (EU).

1994. Pd¢inje druga faza EMU
Osnivanje Evropskog monetarnog instituta i objaaliije zemalja kojée
se ukljuiti u zonu jedinstvene valute.

1999. Pginje treta faza EMU
Prvo pojaviljivanje eura kao zakonite valute, madame kao
»Knjigovodsvenog novca«

2002. Uvdaenje EURA




Evropska unija: ko se kada uklju¢io?

1958. Francuska, Zapadna Njetka

1973. Danska, Irska, Ujedinjeno Kraljevstvo
1981. Gtka

1986. Spanija i Portugalija

1995. Austrija, Finska i Svedska

Zasto EU stvara EURQO?

EURO je polittki a ne ekonomski projekat!

To je sustinski korak ka krajnjem cilju »&ter&¢e« politicke integracije.... Uloga
Helmuta Kola.

e) Koje suekonomske i druge koristi i koliki su troSlovi uvodenja EURA?

a. Rizik deviznih kurseva (smanjenje ovog rizika p&asa mobilnost
investitora i preduzetnika izrde evropskih zemalja). Evropa je kontinent
koji se oslanja na izvoz!!!

b. TroSkovi transakcija. Procjenjuje se da su oni 0@%P EU — oko 15

milijardi $.

Jasno stabilizovanje cijena

Sirenje finansijskog trzidta

e. Ostale ekonomske prednosti (mada podloziejwaspravi) su:

I. Makroekonomska stabilnost
ii. Nize kamatne stope
iii. Strukturne reforme
Iv. Stvaranje nove globalne valute rezervi
v. Poveanje ekonomskog rasta

Lo

TroSkovi uvaienja EURA su veliki. Obuhvataju:

i. TroSkove prelaska na EURO (oko 30 miliona $ po ¢ggdn
velikoj kompaniji)

ii. Gubitak poslovanja (npr. devizno poslovanje banaka,
mjenjanice, Stampanje nacionalne valute...)

iii. TroSkovi pripreme za potencijalne poslove

Da li postoje rizici koji mogu da poremetedék, unisSte uspjeh EURA? Rizik od:

1. Ekonomskih Sokova i njihove asimetiosti (razléita snaga djelovanja u
pojedinim zemljama EU). »ZasSto EURO nije dobraagejMilton Friedman)
2. Politicki nesklad (polittka integracija je u petnoj fazi)



Evropska Centralna banka — monetarna vlast u Euolandu!

Pitanja:

1.

LIAEN

Da Ii ima slenosti u ideji Evropske Centralne banke i Anikifn federalnih
rezervi?
Zasto je vazna ECB i koje su joj odgovornosti?

. Dali je ECB samostalna?

Organizacija ECB odnosno Evropskog sistema celiftrdlanaka — ko vodi
monetarnu politiku?

1. Daliima sli¢nosti u ideji ECB i Ameri¢kih federalnih rezervi?

+ Da! Ko je evropski Alen Grinspen?

+ Evropski sistem Centralne banke (ESCB) sa sastiofivwopske centralne
banke i nacionalnih centralnih banaka (NCBs}IBbica EU!

+ »EUROSYSTEMc« je termin za ESCB!

2. Zasto je vazna ECB i koje su joj odgovornosti?

+ ECB je najvéi monetarni autoritet

+ Prije nastajanja EURA 11 Centralnih banaka je fdisalo monetarnu
politiku. Od 1. januara 1999 ECB je preuzela mometgoolitiku. Sada 11
nacionalnih banaka pomazu ECB da formuliSe monetpofitiku

+ ECB je institucionalni naslednik Evropskog monetaynstituta (EMI) —
(osnovan 1994)

+ ECB se nalazi u zgradi EUROTOWER u Frankfurtu i irtt&

+ ECB ima kljutnu odgovornost u zastiti vrijednosti valute kojuitefe.
Ipak, njen klj#ni zadatak je STABILNOST cijena i kontrola inflaei]

3. Kaoliko je samostalna ECB?

+ Smatra se da je to najsamostalnija centralna badkéd stvorena,
samostalna u smislu da je imuna u odnosu na irteraicaje drzavnog
aparata. To se obezhjge:

o Ne prihvataju se instrukcije lokalnih institucija
0 Ne pozajmljuju novac bilo kojoj drzavi
o Nacionalne vlade nemaju pravo da ogéamaju ECB



4. Kako je organizovana ECB?

saans e

European Central Bank (ECB)

Governing Executive
Council Board

- General Council ——¥%

Nationale Bankvan Belgie/ Banca ditalia’
Banqgue Nationale de Belgique Eanqu centrale du

Deutsche Bundesbank uxem UU"’EI
Bank of Greece

Banco de Espana

Banque de France

Central Bank of Ireland

Danmarks Nationalbank Sveriges Riksbank
Bank of England
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EUROPEAN CENTRAL BANK

illem F. Duisenberg; Vice-President: Lucas Papademos;
Eugenio Domingo Solans; Sirkka Hamldinen; Otmar Issing;
Tommaso Padoa-Schioppa

1 January 2003



Monetarna politika u EURO zoni
1. Sto je monetarna politika?
Uskladivanje rasta notane mase sa realnim rastom proizvoda i usluga!
2. Sto je strategija monetarne politike ECB?
Cilj monetarne politikestabilnost cijena!
Kljuéno sredstvo kojim ECB u# na no¥anu masu su poslovi kratk@mog
refinansiranja. U tom cilju Savjet ECB ufiuje glavhe kamatne stope koje

uslovljavaju tempo ekonomskog rasta Evrope (kratkoe kamatne stope su iste u
cijelom EUROLAND-u).

3. Koji su instrumenti monetarne politike?

+ Minimalni nivo rezervi

+ Kratkoraine transakcije otkupa

+ Moguénost marginalnog kredita

+ Moguénost kratkorenih depozita i minimalnih rezervi
+ Operacije na otvorenom trzistu

4. Kako devizni kurs EURA uti¢e na stabilnost cijena i na opStu ekonomsku
politiku? (ECB u saradnji sa Evropskim savjetom miristara ekonomije i
finansija)

+ ECOFIN, radi na utvivanju politike deviznih kurseva u EUROLAND-u



IV EURO i poslovni svijet

1. Kako se krete vrijednost EURA u odnosu na dolar?

a) Poslednjih 365 dana
June 2002 to June 2003

[C)2002 — European Central Bank
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a) Od 1999 godine

January 1999 to June 2003

[C)2002 — European Central Bank
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2. Sto odreduje stabilnost EURA?

+ Opésti nivo ekonomske i politke stabilnosti

+ Fiskalna stabilnost

+ Tekwi bilans

+ Stopa inflacije i kamate

+ Koris¢enje EURA kao m@&unarodne valutne rezerve

3. EURO mijenja poslovno trziSte Evrope
+ Ograntava finansijsku raznolikost
+ Uslovljana Pan Evropsku ekspanziju
+ Posledice uskliivanja trzisnih politika

(Ipak, Evropa je i dalje heterogeno pogjeujezik, zakoni, radna snaga)

4. Uticaj EURA na nezaposlenost: kontraverzni prilazi

Number of Employed persons-million

136.0 1

134.0

132.0 ,"*

P
v

L 4
L 4
4

130.0 -

128.0

126.0
124.0 /
122.0

120.0

118.0

116.0

114.0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
Q1-1998 Q3-1998 Q1-1999 Q3-1999 Q1-2000 Q3-2000 Q1-2001 Q3-2001 Q1-2002 Q3-2002

lzvor: ECB

11



16.0

Number of Unemployed persons-million
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lzvor: ECB

5. Uticaj EURA na kompanije i pojedince

+ Koje firme imaju najviSe koristi od EURA? (one kajeaju visok izvos u
zemlje EUROLAND-a; one koje su ukfiane u probleme tranzicije;
firme koje se bave turizmom kao i kompanije u oblasansija)

+ Koje oblasti imaju rizik od EURA? (firme koje bije mali mé@unarodni
promet; Zatim sektor bankarstva, osiguranja, tetakaokacija,
komunalne usluge)

+ Da li EURO utte na promjenu pravila i biznis filozofiju? (Strateaticaj
EURA se ogleda na Sest obkasti: 1) TrziSte; 2) Koekcija; 3)
Proizvod; 4) Izvori kapitala; 5) Finansiranje; 6)ganizacija.)

+ Kako uvailenje EURA utée na ra&unovodstveni sistem? (Posledice
EURA u odnosu na poslove ¢taovodstva mogu se razvrstati u tri
bazine oblasti, one koje nastaju u: 1) sistemdum@vodstva; 2)
troSkovi promjene EURA; 3) izrada finansijskih ieggfaja.)

+« Da li EURO podrazumijeva promjene u mnogim tradieioim
pretpostavkama na kojima su zasnovane evropskgrauige do sada?
(Treba d@ekivati rast privatnog akcijskog Kkapitala, psihdos
prihvatanje postojanja nove valute na polju invesig...)
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V EURO kao sredstvo pl&anja van EU i kao sredstvo rezervi

1. EURO u Crnoj Gori: zabluda ili korak ka Evropi?
2. EURO kao rezervna valuta

Opsirnije:

1. Cristian Chabot: Understanding the EURO, The McGHiW Companies, Inc,
1999

2. European Central Bank: Review of the Internatiddale of EURO, 2002

3. Vivien A. Schmidt: The Futures of European Capstali Oxford, 2002

4. Veselin Vukoté, Mladan Dinki, Miroljub Labus: Monetarna Reforma u Crnoj
Gori (uvaienje DEM), Institut za strateSke studije i prognd2edgorica, 1998.

5. www.ecb.int
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